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reziume

winamdebare statiaSi naCvenebia Tu ro-
gor gamoviyenoT finansuri uwyisebi fir-
mis finansuri Sedegebisa da mdgomareobis
SefasebisTvis. Cven ganvixilavT finansuri
analizis ganxorcielebisTvis saWiro Zir-
iTadi komponentebs: sasargeblo informa-
cas, monacemebis Sedarebis standartebs da
analizs meTodebs. naSromSi ganxilulia
analizis sami ZiriTadi meTodi: horizon-
taluri analizi, vertikaluri analizi da
fardobiTi maCveneblebis analizi. Cven gam-
oviyenebT TiToeul maTgans finansuri an-
gariSgebis kvlevisas, ss „Telasi”-s angariS-
gebis safuZvelze. statiis dasasruls Camoy-
alibebulia da gavrcobili fardobiTi
maCveneblebis analizi.

finansuri angariSgebis analizi am
meodebs iyenebs, imisaTvis rom finansuri
angariSgebis zogadi daniSnulebis monace-
mebi gardaqmnas mmarTvelobiTi gadaw-
yvetilebis miRebisaTvis saWiro informa-
ciad. finansuri analizi amcirebs Cens
varaudebs, eWvebsa da gaurkvevlobas biznes-
gadawyvetilebebis miRebisas. am statiaSi
aRwerilia finansuri analizis mizani, misi
sainformacio wyaroebi, rogor gamoviyenoT
monacemebis Sedareba. ganxilulia ramden-
ime sakiTxi gamoTvlebTan dakavSirebiT.

sakvanZo sityvebi: struqturuli anal-
izi, dinamikuri analizi,

Sesavali

biznesSi nebismieri optimaluri gadawy-
vedilebis misaRebad saWiroa menejeri flo-
bdes sxvadasxva finansuri informacias. am
informaciis ZiriTad wyaroebs warmoadgenen
finansuri uwyisebi, sadac asaxulia firmis
sameurneo saqmianobis Sedegad momxdari
cvlilebebi da finansuri Sedegebi. finan-
suri uwyisebis analizis Catarebis dros,
(es Seexeba rogorc finansur angariSgeba-
Si Semaval, aseve sxva, mag. warmoebis uwyi-
sebs) rogorc wesi pirvel rigSi unda ganv-

finansuri uwyisebis vertikaluri

da horizontaluri analizi
xaTuna xarxelauri

biznesis administrirebis
akademiuri doqtori
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sazRvroT analizis mizani, Tu ra amocanebis
Sesruleba an problemis gadaWra gvsurs
momavalSi. firmis mesakuTreebs, partniorebs,
investorebs, kreditorebs gadawyvetilebe-
bis misaRebad xSirad sWirdebaT ufro sru-
lyofili da konkretuli informacia vid-
re es mocemulia am uwyisebSi. magaliTad
rogoria firmis momgebianoba, gadaxdisuna-
rianoba, likviduroba, an ramdnad aqtiurad
iyenebs igi mis xelT arsebul resursebs.
finasuri analizis Catarebisas viyenebT
sxvadasxva meTodebs, maT Sorisaa vertika-
luri da horizontalur analizi.

vertikaluri 1 da
horizontaluri analizi

finansuri angariSgebis vertikaluri
analizi aris TiToeuli muxlis an muxle-
bis jgufis Sefasebis xerxi, mis xvedriT
wils dadgena jamur (sabaziso) maCvenebel-
Si.

rogorc wesi sabalanso uwyisis struq-
turuli analizis dros sabaziso maCvene-
blad aiReba mTliani aqtivebi, rogors aq-
tivebis, aseve maTi warmoSobis wyaroebis
struqturis dasadgenad (radgan, mTliani
aqtivebis jami tolia valdebulebebisa da
kapitalis jamisa). mogeba/zaralis uwyisis
struqturuli analizisas ki sabaziso maCvene-
blad aiReba Semosavali realizaciidan.
finansuri angariSgebis vertikaluri anal-
izis mizania gamokvleuli iqnes maTi calkeu-
li muxlebis xvedriTi wilis cvlilebebi
da gakeTdes Sesabamisi daskvnebi. horizon-
taluri analizis mizans warmoadgens dadg-
indes rogorc balansis, ise sruli Semosav-
lebis angariSgebis TiToeuli muxlis cv-
lileba sabaziso welan mimarTebaSi, rogorc

1 aseve cnobilia rogorc  common-size analysis.
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absulutur ise procentul maCvenblebSi da
gakeTdes Sesabamisi Sefasebebi.

buRaltruli balansis vertikaluri ana-
lizis meSveobiT xdeba sawarmos resurse-
bisa da misi dafinansebis wyaroebis sq-
turais dadgena. misi TiToeuli muxlis
mTlian aqtivebis mimarT xvedri wilis
gamoTvla grogorc mimdinare wlis, asve
wina (sabaziso) wlis maCveneblebisaTvis.
Semdeg gamovTvliT mimdinare wlis xvedri-
Ti wilis maCveneblebis gadaxrarebs sabazi-
so welis maCveneneblebTan. Semdeg vafasebT
rogoria am sruqturuli cvlilebebis di-

namika. saerTod, buRaltruli balansis
struqturuli analizis dros uaryofiT
movlenad iTvleba fuladi Tanxebis xvedri-
Ti wilis Semcireba, maragebisa da moTxov-
nebis wilis zrda, valdebulebebis xvedri-
Ti wilis zrda da sakuTari kapitalis xved-
riTi wilis Semcireba. es yvelaferi imaze
metyvelebs, rom avansirebuli kapitalis
brunvadoba neldeba, izrdeba kreditoreb-
ze sawarmos damokidebulebis xarisxi da
finansuri mdgomareoba iZabeba.

analizis am meTodis gamoyeneba ganvix-
iloT ss „Telasisi” finansuri angariSge-

cxrili 1: struqturuli balansi (aTas larebSi)
common- size Balance Sheet

აქტივები  2012წ % 2013 % 2014 % 2015 % 
ძირითადი საშუალებები 182291 63 132212 58 156619 59 179446 68 
არამატერიალური აქტივები 3094 1,1 2012 0,9 1570 0,6 1390 0,5 
რესტრუქტურიზებული  სავაჭრო დებეტორ. 
დავალიანება, გრძელვადიანი  ნაწილი 

4917 1,7 5527 2,4 5422 2 4644 1,8 

გაცემული სესხები 6957 2,4 0   0   0   
სულ გრძელვადიანი აქტივები 197259 69 139751 61 163611 62 185480 70 
სასაქონლო–მატერიალური მარაგები 11502 4 10545 4,6 10331 3,9 9005 3,4 
სავაჭრო და სხვა დებიტორული დავალიანება    30783 11 35257 15 42381 16 49337 19 
გადახდილი ავანსები 739 0,3 935 0,4 761 0,3 1653 0,6 
წინასწარ გადახდილი მოგების მიმდ. გადასახადი 1500 0,5 0   8307 3,1 1744 0,7 
ფულადი სახსრები  (გამოყენება  შეზღუდული) 1513 0,5 3609 1,6 4787 1,8 2939 1,1 
ფულადი სახსრები და მათი  ეკვივალენტები 44199 15 38517 17 34626 13 13165 5 
სულ მიმდინარე აქტივები 90236 31 88863 39 101193 38 77843 30 
სულ აქტივები 287495 100 228614 100 264804 100 263323 100 

კაპიტალი და ვალდებულებები     

სააქციო  კაპიტალი 112429 39 112429 49 112429 42 112429 43 
დამატებითი შენატანები კაპიტალში 25747 9 25747 11 25747 9,7 25747 9,8 
სხვა რეზერვები 0   0   -73 -0 117 0 
აკუმულირებული ზარალი -13624 -5 -51507 -23 -23523 -8,9 -25754 (9,8) 
სულ საკუთარიკაპიტალი 124552 43 86669 38 114580 43 112539 43 
პროცენტიანი სესხები და თამასუქები 38882 14 33057 14 29536 11 18935 7,2 
გადავადებული საგადასახადო ვალდებულებები   6058 2,1 672 0,3 4219 1,6 4848 1,8 
ანარიცხები         -   3092 1,2 
შრომით საქმიანობის შემდგომი გასამრჯელოები         1120 0,4 1016 0,4 
სახელმწიფო გრანტები 2840 1 2328 1 1932 0,7 1878 0,7 
მომხმარებლისაგან მიღებული აქტივები 0   84 0 113 0 74 0 
სულ გრძელვადიანი ვალდდებულებები 47780 17 36141 16 36920 14 29843 11 
პროცენტიანი სესხები და თამასუქები 7651 2,7 5801 2,5 6178 2,3 4941 1,9 
სავაჭრო და სხვა კრედიტორული დავალიანებები 87790 31 74140 32 81757 31 89717 34 
მიღებული ავანსები 6579 2,3 10680 4,7 7498 2,8 8963 3,4 
სახელმწიფო გრანტები 440 0,2 423 0,2 429 0,2 447 0,2 
მოგების გადასახადის მიმდინარე გადასახდელები -   832 0,4 -   -   
შრომით საქმიანობის შემდგომი გასამრჯელოები 0   0   53 0 64 0 
სხვა საგადასახადო დავალიანება 11807 4,1 12423 5,4 12731 4,8 14696 5,6 
სხვა მომდინარე ვალდებულებები 896 0,3 1505 0,7 4658 1,8  2113 0,8  
სულ მიმდინარე  ვალდებულებები 115163 40 105804 46 113304 43 120941 46 
სულ კაპიტალი და ვალდებულებები 287495 100 228614 100 264804 100 263323 100 

wyaro: www.telasi.ge/sites/default/files/attachments/Annual%20Report%202015_application_geo.pdf
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bis [2] safuZvelze da gavakeToT Sesabamisi
Sefasebebi.

rogorc cxrili 1-dan Cans, ss „Telasis”
grZelvadian aqtivebis muxlebidan, restruq-
turizebuli savaWro debetoruli davaliane-
ba, grZelvadiani nawililis xvedriTi wili
mTlian aqtivebSi 2013 wels gaizarda 2012
welTan SdarebiT 1,7%-idan 2,4%-mde, es SeiZ-
leba CaiTvalos uaryofiT Sedegad, radgan
am maCveneblis zrda niSnavs, rom firmis mene-
jmenti ver axerxebda miwodebuli saqonlis
an gaweuli momsaxurebis safasuris droul
amoRebas. Semdgom wlebSi SeimZneva am maCveneb-

lis Semcireba, Tumca 2012 wlis niSnuls, mainc
ver daubrunda. aqve unda avRniSnoT, rom sa-
vaWro da sxva debitoruli davalianebis mi-
mdinare nawilis xvedriTi wilis maCvenebel-
sac zrdis tendencia axasiaTebs, 10,7%-idan
15,4% 16% 18,7%-mde. am maCvenebelis aseTi
dinamika, zemoT gamoTqmul varauds debitoru-
li davalianebis marTvis Sesaxeb, aZlierebs.
rac Seexeba balansis valdebulebebisa da
kapitalis muxlebs aq SegviZlia ori mniSv-
nelovani koeficientis gamoTvla: sakuTari
kapitalisa da moziduli kapitalis koncen-
traciis koeficientebi [3]. rogorc pirveli

cxrili 2: ss „Telasis” sruli Semosavlis angariSis struqturuli
(vertikaluri) analizi (aTas larebSi)

  2012 % 2013 % 2014 w % 2015 % 

Semosavali gayidvebidan 251641   250570   275841   313247   

sxva Semosavlebi 8840   11183   11923   14671   

sul Semosavlebi 260481 0 261753 
 

287764 
 

327918 
 

Sesyiduli eleqtroenergia (129762) 49,8 (126959) 48,5 (173054) 60,1 (226410) 69,0 

xelfasebi da sxva gadasaxadebi 
TanamSromlebisaTvis   

(52238) 20,1 (51579) 19,7 (56120) 19,5 (52063) 15,9 

cveTa da amortizacia (11835) 4,5 (9542) 3,7 (8223) 2,9 (9161) 2,8 

gadasaxadebi, mogebis 
gadasaxadis garda 

(2107) 0,8 (1541) 0,6 (1430) 0,5 (2409) 0,7 

Seqmnili da gauqmebuli 
rezervebi, wminda 

(812) 0,3 (5795) 2,2 (3021) 1,1 (4915) 1,5 

gaufasurebis xarji 0   (64270) 24,6 0       

sxva saoperacio xarjebi (21884) 8,4 (47216) 18,0 (16150) 5,6 (16948) 5,1 

 sul saoperacio xarjebi (218638) 83,9 (295312) 112,8 (251956) 87,6 (311906) 95,1 

saoperacio saqmianobidan  
miRebuli (zarali–mogeba)   

41843 16,1 (33559) (12,8) 35808 12,4 16012 4,9 

finansuri saqmianobidan 
miRebuli Semosavali 

4272   3194   1905   1801   

finansur saqmianobaze gaweuli 
danaxarjebi 

(8974)   (1781)   (1570)   (1433)   

kursTaSirisi sxvaobidan 
miRebuli zarali/mogeba wminda 

1226   (1633)   (3431)   (9213)   

mogeba/zarali mogebis 
gadasaxadiT dabegvramde 

37141 14,3 (33779) (12,9) 32712 11,4 7167 2,2 

mogebis gadasaxadis gadaxdaze 
gaweuli xarjebi 

(12183)   (4104)   (4728)   (596)   

wlis mogeba/(zarali) 24958   (37883)   27984   6571   

sxva sruli mogeba/zarali 0   0   (73)   (190)   

mTliani sruli Semosavali 
wlis  ganmavlobaSi 

24958 9,6 (37883) (14,5) 27911 9,7 6761 2,0 

                  

sabazo da gazavebuli mogeba 
erT aqciaze mogeba erT aqciaze 

0,00026   -0,00034   0,00025   0,00006   

 wyaro: www.telasi.ge/sites/default/files/attachments/Annual%20Report%202015_application_geo.pdf
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cxrilidan Cans 2012 wlisTvis sakuTari kap-
italis koncentraciis koeficienti 43,3%-ia,
xolo moziduli kapitalisa ki 56,7%, rac
rogorc zemoT avRniSneT imis maniSnebelia,
rom kompaniis kreditorebze damokidebule-
ba 50%-ze maRalia, rac sasurvel maCveneblad
ar CaiTvleba. 2013 wlisTvis am mxriv mdgo-
mareoba kidev ufro gauaresebulia, xolo
2014-15 ww.-Si ki maCveneblebis Tanafardoba
ubrundeba 2012 wlis niSnuls. sruli Semo-
savlis angariSgebis struqturuli (ver-
tikaluri) analizis Catarebisas gamoTvlebis
bazad aiReba Semosavlebi realizaciidan da
daiTvleba mis mimarT realizebuli produ-
qciis (momsaxurebis) TviTRirebulebis, sxva
danaxarjebisa da mogebis xvedriTi wilebi.
anu viTvliT reaalizaciidan miRebuli Ti-
Toeuli laridan ramdeni TeTriT ifareba
realizebuli produqciis TviTRirebuleba,
ramdeni TeTriT sxva danaxarjebi da ramde-
ni TeTri gvrCeba mogeba. ss „Telasis” moge-
ba/zaralis uwyisis struqturuli analizi-
sas vxedavT rom 1012 wlis monacemebTan Se-
darebiT SemosavlebSi danaxarjebis xvedri-
Ti wili izrdeba, xolo mogebis xvedriTi
wili mcirdeba. es kompaniisTvis arasasurve-
li maCvenebelia. miTumetes, rom wminda moge-
bis xvedriTi wili 2015 wels 2% (mTliani
sruli Semosavali wlis ganmavlobaSi) 2012
wlis igeive maCvenebelTan 9,6% TiTqmis 5-
jer aris Semcirebuli.

am oTxi wlis ganmavlobaSi «saoperacio
saqmianobida miRebuli mogebis marJis» cvli-
lebaSi aseTi tendencia fiqsirdeba: 2012 wels
_ 16,1%; 2013 weli zaraliania; 2014 wels _
12,4% da bolo 2015 wels ki 4,9%. aqve aRsaniS-
navia, rom 2013 wlis finansur Sedegeze gav-
lena iqonia sxva saoperacio xarjebisa da
gaufasurebis xarjebis xvedriTi wilis mkve-
Trma zrdam. Sesabamisad pirvelis 8,2%-idan
18%-mde, xolo meore muxlis nulovani maCve-
neblidan 24,6%-mde.

horizontaluri analizis Catarebis-
as Cven unda SevadginoT e.w. Semadarebeli
uwyisebi, rogorc balanis aseve mogeba/zara-
lis uwyisisa 2[3]. Semadarebel uwyisSi, rog-
orc wesi mocemulia bolo ramodenime wlis
maCveneblebi. pirvel rigSi sabaziso wlad
unda avirCioT yvela adreuli wlis mona-
cemebi da mis mimarT gamovTvaloT, rogorc
absolururi gadaxra aseve %-uli.

absolutiri gadaxra tolia saanalizo
wlis maCvenbels gamoklebuli sabaziso wlis
maCvenebeli. rac Seexeba procentul gada-
xras, igi daiTvleba absoluri gadaxris gay-
ofiT sabaziso wlis maCvenebelze. balansis
horizontaluri analizi kvlav ganvixiloT,
ss „Telasis” angariSgebis monacemebis safuZ-
velze da gavakeToT Sesabamisi Sefasebebi.

cxrilSi mocemuli rogorc asoluturi,
ise procentuli maCveneblebis mixedviT Seg-
viZlia gavakeToT Sesabamisi Sefasebebi (in-
terpretaciebi). mag. 2013 wels mTliani aqti-
vebi kompaniaSi 20,48%-iT Semcirda wina wel-
Tan SedarebiT. klebis tendencia Semdgom
wlebSic grZeldeba sabaziso 2012 wlis mo-
nacemebTan mimarTebaSi, magram Tu dinamikas
daviTvliT jaWvurad, anu yovel saanalizo
wlis monacems SevudarebT mis wina wlis
monacems, da ara sabaziso wlisas, 2014 wels
gveqneba 15,83%-iT gazrda ((264804-228614) : 228614).
aseTi Sefasebebi SegviZlia gavakeToT bal-
ansisi TiToeuli muxlis cvlilebebis Sesaxeb.

aqve unda avRniSnoT rom, obieqturi
daskvnebis gakeTebisTvis aucilebelia, Semdgo-
mi wlebis monacemebis koreqtireba inflaci-
is gaTvaliswinebiT. Semdeg viTvliT gada-
xrebs Tanxis mixedviT. amisaTvis saanalizo
periodis maCvenevels vaklebT sabaziso
maCvenebels. mag. finansuri mdgomareobis Sesax-
eb angariSis mixedviT ZiriTadi saSualebebi
2012 wels iyo 182 291 000 lari, xolo 2013
wels 132 212 000 lari. gadaxra (inflaciis
gauTvaliswineblad) iqneba (50 079 000)6. Sem-
deg viTvliT procentuli cvlilebas, romel-
ic gamoiTvleba saanalizo periodis maCven-
evelis SefardebiT sabaziso maCvenebelTan
gamravlebuli 100 - ze. Cvens SemTxvevaSi es
iqneba 67,6%. es ki niSnavs rom balansis es
muxli sabaziso (am SemTxvevaSi wina welTan)
SedarebiT Semcirda 32,4%-iT. ase SegviZlia
gavakeToT rogorc sabalanaso ise mogeba/
zaralis uwyisis tendenciis (Trend Analysis).7

daskvna

Cvens mier Catarebuli finansuri anal-
izis (mxolod erTi meTodis) mixedviT Seg-
viZlia davaskvnaT rom ss „Telass” 2013
wles yvelaze cudi finansuri Sedegebi da
maCvenebi qonda. miuxedavad Semdgomi ori
wlis Sedegebis gaumjobesebisa, mas mainc
didi Zalisxmeva dasWirdeba dafinansebis
wyaroebis mozidvisa da SenarCunebisTvo.1 comparative balance sheet and comparative income statements.
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aqtivebi  2012w 2013 abs. 
gadax. 

% 
cvl. 

2014 % 
cvl. 

2015 % 

ZiriTadi saSualebebi 182291 132212 (50079) (28,47) 156619 (14) 179446 (1,56) 

aramaterialuri aqtivebi 3094 2012 (1082) (34,97) 1570 (49) 1390 (55) 

restruqturizebuli  savaWro debetor. 
davalianeba, grZelvadiani  nawili 

4917 5527 610 0,124 5422 10 4644 (5,55) 

gacemuli sesxebi 6957 0 (6957) (100)  0  (100) 0  (100) 

sul grZelvadiani aqtivebi 197259 139751 (57507) (29,15) 163611 (17) 185480 (5,97) 

sasaqonlo–materialuri maragebi 11502 10545 (957) (8,32) 10331 (10) 9005 (21,7) 

savaWro da sxva debitoruli davalianeba   30783 35257 4474 14,53 42381 37.7 49337 60,3 

gadaxdili avansebi 739 935 196 26,52 761 2,98 1653 124 

winaswar gadaxdili mogebis mimd. 
gadasaxadi 

1500 0 (1500) (100) 8307 453,8 1744 16,27 

fuladi saxsrebi  (gamoyeneba  SezRuduli) 1513 3609 2096 138,53 4787 216,39 2939 94,24 
fuladi saxsrebi da maTi  ekvivalentebi 44199 38517 (5682) 12,86 34626 (21,7) 13165 (70,2) 

sul mimdinare aqtivebi 90236 88863 (1373) (1,52) 101193 12 77843 (13,7) 
sul aqtivebi 287495 228614 (58881) (20,48) 264804 (7,9) 263323 (8,4) 

kapitali da valdebulebebi 
 

    
saaqcio  kapitali 112429 112429 - - 112429 _ 112429 0 

damatebiTi Senatanebi kapitalSi 25747 25747 - - 25747 _ 25747 0 

sxva rezervebi 0 0    (73) (100) 117 100 
akumulirebuli zarali (13624) (51507) (37883) 278 (23523) (72,7) (25754) 89 

sul sakuTarikapitali 124552 86669 (37883) (30,42) 114580 (8) 112539 (9,64) 
procentiani sesxebi da Tamasuqebi 38882 33057 (5825) (14,98) 29536 (24) 18935 (51,3) 

gadavadebuli sagadasaxado valdebulebebi  6058 672 (5386) (88,91) 4219 (30,3) 4848 (20) 

anaricxebi        -   3092 100 

SromiT saqmianobis Semdgomi 
gasamrjeloebi 

       1120 100 1016 100 

saxelmwifo grantebi 2840 2328 (512) (18,03) 1932 (32) 1878 (33,9) 

momxmareblisagan miRebuli aqtivebi 0 84 84 100 113 100 74 100 

sul grZelvadiani valddebulebebi 47780 36141 (11639) (24,36) 36920 (22,7) 29843 (37,5) 
procentiani sesxebi da Tamasuqebi 7651 5801 (1850) (24,18) 6178 (19,3) 4941 (35,4) 

savaWro da sxva kreditoruli 
davalianebebi 

87790 74140 (13650) (15,55) 81757 (6,87) 89717 2,19 

miRebuli avansebi 6579 10680 4101 62,33 7498 14 8963 36,23 

saxelmwifo grantebi 440 423 (17) (3,86) 429 (2,5) 447 1,59 

mogebis gadasaxadis mimdinare 
gadasaxdelebi 

- 832 832 100 -   -   

SromiT saqmianobis Semdgomi 
gasamrjeloebi 

0 0    53 0 64 0 

sxva sagadasaxado davalianeba 11807 12423 616 5,22 12731 7,8 14696 24,46 

sxva momdinare valdebulebebi 896 1505 609 67,97 4658 420  2113 135,  

sul mimdinare  valdebulebebi 115163 105804 (9359) (8,13) 113304 (1,6) 120941 5 
sul kapitali da valdebulebebi 287495 228614 (58881) (20,48) 264804 (7,89) 263323 (8,4) 

cxrili 3: ss „Telasis” Semadarebeli sabalanse uwyisi
Comparative Balance Sheets

1 www.telasi.ge/sites/default/files/attachments/
Annual%20Report%202015_application_geo.pdf

2 i. WilaZe – «finasuri analizi» Tb. 2011.
gv. 76.

3 «Manajerial Accounting» - John j. Wild., Kan

W.SHaw. 3rd ed. McGraw-hill, Irwin 2012.
4 «Cost Accounting: a Managerial Emohasis» -

Charles T. Horngren., Srikant M. Datar., Madhav V.
Rajan. 14th ed. Prentice Hall 2012.

gamoyenebuli literatura



25

VERTICAL AND HORIZONTAL ANALYSIS
OF FINANCIAL STATEMENTS
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Summary

This article shows how we use financial statements to evaluate a company’s financial performance and
condition. We explain financial statement analysis, its basic building blocks, the information available, standards for
comparisons, and tools of analysis. Three major analysis tools are presented: horizontal analysis, vertical analysis
and ratio analysis. We apply each of these using Research in JSC “Telasi” financial statements. This article expands
and organizes the ratio analyses introduced at the end of each article.

Financial statement analysis applies analytical tools to general-purpose financial statements end related date
making business decisions. It involves transforming accounting data in to more useful information. Financial
statement analysis reduces our reliance on hunches, guesses, and intuition as well as our uncertainty in decision
making. This article describes the purpose of financial statement analysis, its information sources, the use of
comparisons, and some issues in computations.

Keywords: Common-size analysis; Comparative balance sheet, Comparative income statements.
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